记帐式国债交易简介

1. 什么是柜台记帐式国债交易？何时推出？
2. 什么是记帐式国债？
3. 哪些债券可以进行柜台交易？　　
4. 哪些投资人能办理此项业务？
5. 通过柜台交易的记账式国债与凭证式国债有何不同？
6. 柜台交易的记帐式国债与交易所的国债有何区别？
7. 柜台交易的记帐式国债与银行间债券市场的国债有何区别？ 
8. 柜台债券交易有何优点？
9. 在工商银行办理柜台债券买卖有何优势？　　
10. 工商银行在哪些城市开办记帐式债券业务？
11. 工商银行受理柜台债券业务的时间？　　
12. 如何在工商银行办理债券托管账户开户？　　
13. 13. 投资人办理债券业务需交纳哪些费用？
14. 投资人如何办理债券买卖交易？需办理哪些手续？
15. 柜台债券交易投资收益是否交纳税金？
16. 柜台债券交易是否可由他人代理开户及债券买卖？
17. 投资人当天买入的债券可以当天卖出吗？
18. 卖出债券后，资金何时到帐？　　
19. 投资人从哪些途径可以获得债券交易价格和债券的信息？　　
20. 投资人如何查询债券余额及债券交易情况？　　
21. 什么是转托管？如何办理转托管业务？　　
22. 什么是非交易过户？如何办理非交易过户业务？　　
23. 在中央国债登记结算公司的查询密码是怎么规定的？如该密码遗忘了怎么办？
24. 净价和全价有什么区别？　

25. 如何选择买卖时机？　　
26. 柜台交易有何风险？
27. 柜台债券与存款比较有何优点？

1. 什么是柜台记帐式国债交易？何时推出？
　　柜台记帐式债券交易业务（以下称柜台债券交易）是指银行通过营业网点（含电子银行系统）与投资人进行债券买卖，并办理相关托管与结算等业务的行为。
　　此业务于2002年6月3日推出，具体事宜请垂询中国工商银行经办网点、电话银行95588，或登录工商银行网站。
2. 什么是记帐式国债？
　　记账式国债是由财政部发行的、在债券托管账户中记账反映债权的债券。 投资人不需持有债券凭证，而是在债券托管机构开立债券托管账户，记载投资人持有的债券。
3. 哪些债券可以进行柜台交易？
　　可在商业银行柜台进行交易的债券须由财政部指定、经中国人民银行批准的记账式国债。今年的国债发行计划经人大批准后，即可安排部分国债在商业银行柜台发行并交易。具体债券品种、发行规模和发债时间，中国人民银行和财政部将在有关媒体公布。
4. 哪些投资人能办理此项业务？
　　除金融机构外，凡持有有效身份证件的个人以及企业或事业社团法人，均可在商业银行柜台开立国债托管账户并进行国债买卖。
5. 通过柜台交易的记账式国债与凭证式国债有何不同？
　　买卖时间：记账式国债可随时买卖。而凭证式国债只有在规定的发行期内方可买到。 
流动性：记账式国债随时可以卖出，随时可以买入（多次反复），流动性强；凭证式国债只能到商业银行提前兑取（一次性），很难再买入。
　　保管方式：凭证式国债的凭证由投资人自行保管，易遗失。记账式国债记载在债券账户中，交易方便。
　　付息方式：记账式每年付息一次，实际收益率比票面利率高；凭证式到期按照票面利率还本付息。
　　收益水平：凭证式收益率固定，即票面利率；记账式国债长期持有则收益固定，若进行买卖则可随利率变动而变动，预期判断准确者可获得额外收益。
　　风险程度：凭证式利率不变，遇市场利率变动时可能导致相对收益下降；记账式价格随市场变化而变化，收益率相应变化，可提前卖出来降低风险。
6. 柜台交易的记帐式国债与交易所的国债有何区别？
　　场所：交易所债券需在证券营业部开立证券账户；柜台债券通过银行办理，在银行开立账户。
　　交易费用：交易所买卖债券时需按交易量缴纳交易费用；买卖柜台债券不需交纳交易费用。
　　买卖成交：交易所债券的成交方式为撮合式，买卖价格和数量一致时成交，若不一致，则可能不成交或部分成交；银行柜台债券的成交方式为做市商式，当场成交。
7. 柜台交易的记帐式国债与银行间债券市场的国债有何区别？ 
　　银行间债券市场是债券的批发市场，成员均为商业银行、信用社、证券公司、保险公司、财务公司和基金等金融机构投资者，个人和非金融的机构投资者不能进入，交易方式为询价方式，交易金额较大。
　　柜台交易为债券的零售市场，投资人为个人或非金融的机构投资者，交易方式为做市商式，交易金额相对较小。
8. 柜台债券交易有何优点？
　　通过商业银行柜台购买和交易记账式国债具有以下优点：
　　一是可以增加个人和企业等各类投资人购买国债的渠道，为投资人提供新的金融产品。
　　二是由于商业银行网点遍布全国各地，可以利用商业银行的网点优势，方便广大的居民投资人买卖记账式国债。
　　三是投资人可以在商业银行柜台随时购买到国债，也可以在需要资金的时候，通过商业银行柜台卖出国债，从而提高了投资人债券资产的流动性。
　　四是记账式国债种类较丰富，付息方式灵活，债券品种既可以是到期一次还本付息，也可以是按年付息，可以为投资人提供较多的选择。
　　五是可以享受债券升值带来的高于票面利率的额外收益。
9. 在工商银行办理柜台债券买卖有何优势？
　　工商银行是国内最大的国有商业银行，信誉卓著，资金雄厚，债券量最大，业务网络发达，能最大限度满足投资者的投资需求。 
　　工商银行的柜台债券交易系统设计科学，投资人利用现有的存款账户即可办理债券买卖，不需重新开立资金专户。债券买卖的资金实时清算，方便投资者最大限度地提高资金运用效率，进行多种理财管理。
　　工商银行营业网点覆盖面广，投资者可在不同网点进行债券买卖，而且将开通网上交易和电话交易方式，方便投资者居家和上班期间操作。
10. 工商银行在哪些城市开办记帐式债券业务？
　　目前，工商银行在北京、上海、江苏、浙江、宁波、福建、厦门、广东、深圳九家分行开办此项业务，具体开办网点见本问答末尾之附件。随着业务的发展还将陆续在其他城市开办。 
11. 工商银行受理柜台债券业务的时间？
　　每周一至周五：10：00---15：30，遇国家法定节假日或根据人民银行规定需要停止交易的，提前2个工作日在银行柜台发布公告。
12. 如何在工商银行办理债券托管账户开户？
　　投资人应持有效身份证件并指定一个同户名的本地区内的工商银行活期存款账户（作为柜台债券交易的债券资金账户），到工商银行开办此业务的网点柜台，按要求填写托管协议书及债券账户业务申请表，由工商银行为投资人开立债券托管账户，并向投资人发放“债券托管账户卡”。 
　　个人投资人有效身份证件包括：居民身份证或有效期内的临时居民身份证、户口簿、军人证，护照等。个人投资人指定的资金账户应是牡丹灵通卡对应的人民币储蓄账户。如需他人代开，需同时提交代理人有效身份证件。
　　机构投资人需向银行出示企业的营业执照、事业社团法人的组织机构代码证、经办人个人有效身份证件等；如开户单位为分支机构的，还应提交法人授权其开户的书面证明。机构投资人指定的资金账户应是客户自助卡中的人民币结算账户。
13. 投资人办理债券业务需交纳哪些费用？
　　投资人办理债券需交纳的费用包括：（1）托管账户开户费10元，这是投资人开立债券托管账户时由银行一次性收取的工本费。（2）非交易过户每次50元，转托管费每次20元，投资人只有在办理非交易过户或转托管时才交纳。
14. 投资人如何办理债券买卖交易？需办理哪些手续？
　　投资人持本人有效身份证件、债券交易卡（个人持牡丹灵通卡，机构经办人持客户自助卡），到银行指定网点，填写债券买入或卖出凭证即可办理债券买卖。
15. 柜台债券交易投资收益是否交纳税金？
　　根据规定，用于进行国债投资获得的利息收入不用交纳税金。
16. 柜台债券交易是否可由他人代理开户及债券买卖？
　　代理人持本人及投资人的有效身份证件，到银行指定网点，填写债券业务相关凭证，即可代投资人办理债券业务。
17. 投资人当天买入的债券可以当天卖出吗？
　　投资人当天买入的债券可以当天卖出。
18. 卖出债券后，资金何时到帐？
　　投资人卖出债券后，资金实时记入投资人开立托管账户时指定的银行资金账户。
19. 投资人从哪些途径可以获得债券交易价格和债券的信息？
　　投资人获得债券交易价格的途径包括：工商银行指定网点柜台、电话银行（95588）、工商银行网站（www.icbc.com.cn）、中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）等。
20. 投资人如何查询债券余额及债券交易情况？
　　投资人可通过银行网点和中央国债登记公司电话查询系统两个渠道查询债券余额及债券交易情况。通过银行柜台查询时，投资人应持债券交易卡，并输入债券交易卡密码，即可查询到账户余额及交易明细；通过中央国债登记公司电话查询系统（010-66005000）查询时，应输入债券托管帐号和查询密码，查询初始密码为身份证件号（个人投资人）或组织机构代码证（机构投资人）的后六位数字，不足六位的在前面补零。
21. 什么是转托管？如何办理转托管业务？
　　转托管是指同一投资人开立的两个托管账户之间的托管债券的转移，即其持有的债券从一个托管账户转到属于该投资者的另一个托管账户进行托管。 
　　投资人办理转托管业务时，须持本人有效身份证件、债券交易卡、债券账户卡，到我行指定的营业网点柜台，填写《债券账户业务申请表》（机构投资人加盖预留印鉴），按规定交纳相应的手续费（50元人民币），即可办理转托管业务。
22. 什么是非交易过户？如何办理非交易过户业务？
　　非交易过户是指由于法院扣划、破产清偿、赠予、遗产继承等原因造成债券所有权的转移。
　　办理非交易过户包括以下3种情况：
　　（1） 因法院扣划、破产清偿原因造成的非交易过户：
须由相关的司法部门到指定营业网点柜台办理，提供相应的司法文件和转入的托管账户，并填写《债券账户业务申请表》，经业务主管部门批准后办理。
　　（2） 因赠予而发生的非交易过户：
由赠予人到指定营业网点柜台办理，提供债券交易卡、债券账户卡、本人有效身份证件、受赠人的托管账户，并填写《债券账户业务申请表》经业务主管部门批准办理。
　　（3） 因遗产继承而发生的非交易过户：
由申请人到指定营业网点柜台办理，提供相应的司法文件、债券交易卡、债券账户卡、申请人有效身份证件、受赠人的托管账户，经业务主管部门批准后办理。
23. 在中央国债登记结算公司的查询密码是怎么规定的？如该密码遗忘了怎么办？
　　投资人在中央国债登记结算公司的查询密码为身份证件号（个人投资人）或组织机构代码证（机构投资人）的后六位数字，不足六位的在前面补零。
　　投资人查询密码遗忘的，投资人可持有效证件到我行开办此项业务的网点进行密码初始化（即变更为原始密码）。
24. 净价和全价有什么区别？
　　净价是指扣除按债券票面利率计算的应计利息后的债券价格。全价等于净价加上应计利息。
以7月17日为例，债券起息日为6月6日，持有天数为1个月零11天，即41天，100元面值的债券内含利息为100*2%/365*41=0。22元，若卖出净价为100元，卖出全价即为100。22元。净价交易是以净价挂牌，按照全价计算实际的资金收付。
　　根据规定，柜台债券交易实行净价交易，其意义在于净价能真实地反映债券价值的变动情况，有利于投资人分析和判断债券走势。因为在债券价值不变的情况下，随着持有天数的增加，全价自然上升，若只观察全价，则产生债券升值的错觉。只有净价变动，才表明债券价值变动。本只债券从发行日至今日的卖出净价一直为100元，没有任何升值，但全价却上升至100。22元。
25. 如何选择买卖时机？
　　分三种情况：
　　（1） 若债券卖出净价未发生变化，投资人任何时候买入债券都没有差别。全价随时间的增加而增加，只表明债券内含的利息在增加，投资人按全价支付的资金增加了，但增加的部分通过债券内含利息返还给投资人。因此，净价不变，投资人成本没有增加。
　　（2） 买卖有价差，当日买当日卖必然会亏本，因为银行的买入价低于卖出价，即相对于投资人而言，买价高于卖价，持有时间太短，投资人会亏本。因此，应计算一个不亏本的最短持有天数，即持有期间的内含利息减去买卖价差后的收益应高于存活期的税后利息收入。以工商银行今日报价为例，100元面值债券买入净价99.95元，卖出净价100.01元，价差为0.06元，应计利息0.22元，100*2%/365*天数-0.06≥100*0.72%/365*天数*（1-20%），计算结果，天数≥15天，这意味着投资人只要持有15天以上，肯定比存活期划算。时间越长，收益越多。
　　（3） 柜台债券价格与债券市场变化密切联系，若准确判断，可获得额外的升值收益。债券价格与市场利率成反比，利率降低，债券价格上升，利率上升，则债券价格下跌。若投资人预计利率将降低，可大量买入债券，待利率真正降低导致债券价格上涨时，卖出债券即可获得高于利息的可观收益。若预计利率将上升，投资人可卖出手中债券，先获利，待利率真正上升导致债券价格下跌时，再买入债券，这时的债券实际收益率高于票面利率。
26. 柜台交易有何风险？
柜台债券交易的主要风险是利率风险，即利率变动导致债券价格变动而可能产生的损失。若投资人在买入债券后，遇利率上升，债券价格下跌，此时卖出债券将产生损失（高买低卖）。但投资人继续持有债券，则可获得固定的票面利息收入，不产生实际的损失。若投资人持有债券的时间少于最短持有天数，则利息收入低于活期存款的利息收入。
　　27. 柜台债券与存款比较有何优点？
　　从票面利率看，本期柜台债券7年期，利率仅2%，低于5年期定期存款，似乎不划算。但柜台债券流动性高于定期存款，只要不是一直持有到期，就不见得不划算。
　　举例一：假如1万元存5年期定期存款，满1年遇急用钱时，提前支取，银行只按活期存款利率付息，实际利息收入为10000*0.72%*（1-20%）=57.6元。若买入柜台债券，满1年后卖出，实际利息收入为10000*2%-0.06*10000/100=194元，比前者多收入136.4元，相当于3.4倍的收益。因此，只要存在提前支取的可能性，存定期是非常不划算的。
　　举例二：3年期定期存款的利率为2.52%，扣除利息税后为2.016%。持有柜台债券3年，票面利率为2%，但每年付息一次，3年平均收益率为2.04%，高于3年期定期存款。可见，即使不提前支取，3年期定期存款的收益也不如柜台债券。
　　举例三：假设未来3年内利率下调一次，原3年期定期存款利率虽然不需下调，但债券价格却随之上升。不管利率下调幅度多大，柜台债券的收益将大于定期存款。若利率下调幅度稍大，柜台债券的收益率有可能高于5年期定期存款。
　　举例四：柜台债券流动性类似于银行定活两便存款，假如存3年期定活两便，满3个月支取，利率按3个月利率1.71%打6折计算，实际收益率为10000*1.71%*60%/12*3*（1-20%）=20.52元。而持有柜台债券3个月，将获得收益10000*2%/12*3-0.06*10000/100=44元，多收入23.48元，相当于2.1倍。
　　结论：因为柜台债券有很强的流动性，我们不必把它当作7年期债券看待，而是把它看成是享受高于定期存款收益的“活期存款”。因此，投资人可以将闲置的用于日常支付的大部分钱用于购买柜台债券，不影响投资人随时用钱，收益却很可观。

